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1- Um bate papo sobre a Bolsa de
Valores

A Nova Era das Bolsas de Valores

Qual a primeira imagem que vem a sua cabec¢a quando vocé houve falar em Bolsa
de Valores? Seria aquele lugar barulhento, tumultuado, onde ganha quem grita mais
alto? Caodigos, gestos, numeros. Esta é sim Bolsa de Valores. Mas nao se preocupe.
Vocé néo vai precisar aprender a fazer isso.

A boa noticia € que vocé pode investir em acdes de sua propria casa, por meio do
seu computador. Isso se tornou possivel depois do surgimento do Pregdo Eletrdnico,
gue nada mais é do que apresentacao virtual do pregdo ao vivo. Os investidores agora
podem realizar seus investimentos pela internet, através do Home Broker*, seu painel
de operacdes. Os bancos e corretoras ja se adaptaram a essa tecnologia. Basta abrir
uma conta para comecar a operar. Nos proximos capitulos descreverei em detalhes o
seu funcionamento.

O que séo acdes?

Uma acdo é um titulo negociavel que representa uma fracdo Minima do capital
social de uma empresa de capital aberto, ou seja, de uma na empresa do tipo S.A.
(Sociedade Andnima).

Quando vocé decide comprar uma acdo da Vale do Rio Doce PN, por exemplo,
isso significa que vocé esta comprando uma minima parte dessa empresa, tornando-se,
assim, um pequeno "sécio", e tendo o direito de receber a parte correspondente do
lucro da empresa (caso ela venha a ter lucro). Vale ai, entdo, uma boa pesquisa de
mercado para saber de que empresa vocé deseja fazer parte.

(*) E o painel de operagfes que interliga o investidor & sua corretora, permitindo que execute ordens de forma
independente.

Por que as empresas lancam acdes ?

Quando uma empresa esta interessada em captar novos recursos para investir em
crescimento e modernizacdo a meédio e longo prazo, recorrer a um empréstimo pode ser
uma das formas de consegui-lo. Porém, € também uma opcao de custo elevado, devido
aos altos juros cobrados.

O lancamento de acdes na Bolsa de Valores € uma outra alternativa para
arrecadar capital, por meio do qual a empresa fica livre dos juros dos bancos e
financeiras. Cada comprador desses papeis, por menor que seja, esta se tornando um
novo sécio, pois esta investindo capital proprio na sua estruturacdo. A medida que



obtém lucro, este também é repassado proporcionalmente aos acionistas. Com esse
processo, a companhia ganha, pois cresce e tem a chance de aumentar seu
faturamento e ganhar novos mercados, e os investidores lucram com esse ganho.

O exemplo, exposto acima, explica o processo de abertura de capital de forma
simplificada, apenas para o entendimento do leitor. Obviamente, existem muitas
exigéncias a serem cumpridas para tal, o0 que garante que apenas empresas sélidas,
promissoras e transparentes se lancem ao mercado.

Por que investir na Bolsa?

Essa é uma pergunta com muitas respostas. Vejamos algumas:

Para obter rendimentos em propor¢cées nem imaginadas se comparadas aos da
atual poupanca ou fundos de renda fixa;

Para proporcionar uma renda extra, pois atua como se fosse um segundo
emprego. No Brasil, ja existem pessoas que acompanham a Bolsa em tempo integral,
através do Home Broker, e fazem disso sua principal fonte de renda;

Para aumentar suas chances de ter uma aposentadoria confortavel.

Lembre-se que investir em acfes representa apenas uma fatia muitas
opcodes de investimentos em renda variavel, disponiveis atualmente no Brasil.

O que faz a Bolsa oscilar?

Se olharmos por dentro do mecanismo de compra e venda de papéis na Bolsa de
Valores, vamos notar que o que faz os precos subirem ou descerem (volatilidade) é a
alta ou baixa quantidade de compradores vendedores, respectivamente, ou seja, se
muitas pessoas estiverem interessadas em comprar acbes da EMBRAER - Empresa
Brasileira de aeronautica S.A. PN, o nimero de compradores sera maior do que o de
vendedores. Estes poucos, sabendo que a procura pelo seu papel é alta, s6 vao aceitar
abrir mao dele por um bom preco. Entdo, lancam pregos de venda mais altos, forgando
a cotacao do papel para cima.

O inverso também ocorre para as quedas de mercado. E a lei da oferta e da
procura. Quando a procura € maior, 0 preco sobe, e quando a oferta € maior, o preco
desce. Esse movimento € ilustrado como a briga dos touros (representam a forca
compradora) e dos ursos (representam a forca vendedora).
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O touro representa a intencdo de levantar o mercado, enquanto o urso usa as
patas para derruba-lo.

O movimento citado acima ocorre durante todo o pregdo2. Os pregos se
movimentam em busca do ponto de equilibrio, ou seja, da aproximac¢éo entre 0 nimero
de compradores e vendedores. Esse é o mecanismo de funcionamento da Bolsa.

E o que leva esses investidores a se interessarem ou nao por determinada acao?
Para responder esta questdo da forma mais correta, apresento ao leitor os dois
modelos de analise de mercado existentes: fundamentalista e técnico.

Resumidamente, a analise fundamentalista sugere que 0s papéis sejam
analisados de acordo com os fundamentos da empresa, enquanto a analise técnica se
interessa apenas pela anélise grafica da mesma ao longo do tempo. Mas vamos deixar
para falar disso com mais detalhes no Capitulo 3.

O que é o Home Broker?

O HomeBroker € um servico muito semelhante ao HomeBanking3 oferecido pelas
agéncias bancarias para realizar diversas operacfes a partir da sua conta, sem a
necessidade de comparecer pessoalmente ao banco. Sua fungéo, portanto, é executar
de forma prética e rapida operacdes junto a Bolsa de Valores, como compra e venda de
papéis, através da internet. Além disso, o sistema possibilita uma total independéncia
durante as aplicacbes financeiras, e acompanhamento mercado dispensando a
necessidade de intermediadores.

(2) Representa uma sessao, em que sao realizados negoécios nas Bolsas de Valores.
(3) E a plataforma criada para permitir que o acionista acesse e realize suas operagfes bancarias através da
internet.

O modelo "ativo” e ’’passivo’ de investidor

Ha alguns anos, era mais comum encontrar os investidores que chamados de
"passivos”, ou seja, que investiam em renda variavel através do gerente do seu banco,
que era quem fazia a compra e venda dos papéis. Vamos entender isso melhor:

Investidor passivo:

Nao conhece os termos técnicos do mercado;

N&o tem uma visdo ampla de mercado;

Nao sabe reconhecer a tendéncia atual;

Nao sabe utilizar o Home Broker.

Nao sabe a hora certa de entrar e sair do mercado;
N&o faz uso do conhecimento passado neste livro.

VVVYVYY

Investidor ativo:
» Conhece razoavelmente bem os termos técnicos do mercado;
» Busca enxergar o mercado como um todo;
» Sabe reconhecer a tendéncia atual do mercado;
» Investe através do Home Broker



» Tem conhecimento de analise técnica ou fundamentalista,
» Investe com base em suas proprias analises;
» Sabe a hora certa de entrar e sair do mercado;
Mas qual o problema em ser um investidor passivo? A principio sdo pelo menos
dois:

1. Freqlentemente, ele investe com base no que a midia esta dizendo, ou devido
ao comentario de um conhecido que esta tendo um alto to rendimento com um papel.
Isso faz com que muitas vezes acerte justamente o pico do mercado4 o que aumenta
suas chances de enfrentar uma consideravel reducdo do seu capital logo nas primeiras
semanas ou meses de aplicacédo. Alguns dizem que a midia traz a grande massa para a
Bolsa no momento errado, ou seja, no final de um periodo de ganhos. E ai que os
grandes traders* aproveitam para devolver seus lotes ao mercado, "satisfazendo" o
desejo dos pequenos. Os precos, entdo, perdem a sustentagdo, e sdo 0s inexperientes
gue pagam por isso. Veja a Figura 1.1:

(4) Geralmente, é o ponto mais alto de precos dentro de uma tendéncia, ou de um determinado periodo de
tempo.
(5) E a nomenclatura comumente usada no mercado financeiro para aqueles que realizam negdécios entre si

Figura 1.1 - Compra no Topo Histérico
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2. O segundo problema € que ndo conhecem formas de proteger seu capital de
uma queda brusca de precos. Alguns deles mal sabem que estado expostos a este risco.
O uso do stop (vamos verem detalhes mais a frente) garantiria a venda automatica das
acdes no caso de atingirem um valor pré-determinado.

Alguns investidores passam anos com o capital "preso” em um papel que
despencou, por ndo terem saido do mercado na hora certa. Outros jamais recuperam
as grandes perdas. Veja o exemplo a seguir(figural.2):



Figura 1.2 - Desvalorizagao

1993 1994 1995 1996 1997 1998

Resumindo, o investidor passivo ndo sabe a hora certa de entrar e sair do
mercado. E justamente este fato que faz a diferenca entre o sucesso e o fracasso
nesse modelo de investimento.

Vocé pode ouvir falar por ai que comprar agbes é um 6timo investimento a longo
prazo, e que aguele ou aquela outra ficaram ricos porque passaram a vida toda com os
mesmos papéis. Pense bem: vocé esperar 20 ou 30 anos para colher os resultados do
gue esta aplicando agora? Quer assistir sentado a valorizagdo de 100% do seu capital,
e em seguida a uma perda de 150% do mesmo? Quer ver isso repetir 3, 4, 5 vezes?
Claro que nao!

(6) Tipo de ordem utilizada no mercado financeiro que permite proteger automaticamente 0 capital investido.

Vocé vai descobrir que pode simplesmente sair do mercado ao primeiro sinal de
queda, protegendo seu lucro, e retornar somente quando as expectativas se tornarem
favoraveis novamente. Por isso, e importante ser um investidor ativo, que sabe
identificar oportunidades, e se beneficiar delas.

Como funcionam os Clubes de Investimentos

Como o proprio nome ja diz, um clube de investimentos é um grupo de pessoas,
sejam amigos, parentes, vizinhos, ou colegas de trabalho, interessadas em investir.
Estes se juntam, e passam a contribuir mensalmente com uma quantia pré-determinada
para a aplicacdo no mercado financeiro.

As operacdes sdo feitas através de um integrante experiente do grupo, ou de um
profissional de mercado contratado exclusivamente para tal.

A Bovespa, assim como as corretoras associadas, reconhecem e incentivam a
criacdo dos clubes, assim como auxiliam na documentacdo e definicAo das regras
internas para 0s mesmos.

Montar um clube de investimentos pode ser uma boa opcédo para aqueles que
desejam investir em acfOes, mas que nao dispdéem de conhecimento e confianca
necessarios para isso. Pode ser interessante também para pequenos investidores, que
ja aplicam por conta propria, mas que desejam contratar um especialista para cuidar do
seu capital.



Risco x Rentabilidade

Como vocé deve saber, acdes sdo investimentos considerados de alto risco. Nao
existe forma de garantir que seu capital rendera 10,20, ou 30% ao més. E por isso que
sdo chamadas de renda variavel. Porém, se chegou até aqui, provavelmente esta
insatisfeito com os baixos rendimentos da poupanca e dos fundos de renda fixa. Com a
atual tendéncia de queda dos juros, é natural que esses modelos de investimento se
tornem cada vez menos rentaveis.

Por serem de alto risco, sdo também os investimentos capazes de gerar grandes
rendimentos no curto, médio e longo prazos. O que se pode fazer, entdo, € tentar
reduzir esse risco a0 maximo. Existem diversas maneiras de fazer isso. Vamos citar
algumas delas:

» N&o operar contra a tendéncia;

» Procurar diversificar seu capital em 2 ou mais papéis, montando uma
carteira’, em vez de escolher apenas uma empresa para investir;

» Ter uma estratégia de acdo bem desenvolvida, e segui-la com disciplina,
ndo mudando de opinido a cada pequena oscilacdo do mercado;

» Fazer uso incondicional do stop de protecdo, evitando, assim, as grandes
perdas.

(7) E o conjunto de ativos que um investidor possui em seu poder em determinado momento.

Com uma boa administracdo de riscos, o investidor ter4 condicbes de assegurar
gue, mesmo na pior das hipoteses, ainda se mantenha com a quase totalidade do seu
capital inicial.

O objetivo deste capitulo inicial foi permitir ao leitor um primeiro contato com 0s
principais topicos que serdo discutidos com detalhes mais a frente. Vamos a eles.



2 -0 simples processo de Investir em
acoes.

Antes de comecarmos a estudar cada etapa do processo de investimento, acho
importante apresentar uma visdo pratica do todo, para que o leitor reconheca a
necessidade de cada um dos capitulos especificos que virdo posteriormente.

Na prética, o que significa “investir em acdes”?

Investir em acdes nada mais é do que substituir (trocar) uma quantidade "X" de
capital por uma quantidade "y" de acbBes de uma empresa qualquer, por um
determinado periodo de tempo, e, entdo, inverter a operacdo, transformando essas
mesmas a¢bes novamente em dinheiro quando Ihe for conveniente, de preferéncia
guando esses se valorizarem. Quanto maior for a diferenca positiva entre o preco de
compra e o preco de venda, maior o lucro na operacgio. E muito simples.

(PV - PC) . n° lotes = SALDO

Imagine que vocé possua R$ 18.000,00 em sua conta corrente, e resolva investir
esse capital na compra de um pequeno terreno. Como seu objetivo € obter valorizagéo
sobre o bem, vocé s6 vai se interessar em vende-lo quando estiver diante uma boa
proposta. A Bolsa de Valores funciona de maneira muito semelhante. Veja o Exemplo
2.1:

Exemplo 2.1 - Célculo do Lucro na Negociacdo

Um investidor decide adquirir 1000 lotes de acdes de uma empresa
do setor de alimentos, a R$ 2,34 por lote. Apenas duas semanas depois,
decide vendé-las para encerrar a posicdo. Nesse momento, o lote de
acoes esta custando R$ 2,78, ou seja, esta obtendo valorizagdo. Vamos
calcular, entdo, os resultados dessa negociacdo. Para facilitar a
compreensdo, os célculos serdo feitos sem a cobranca das taxas de
corretagem. (Esse topico sera visto em detalhes no Capitulo 5)

Preco de compra: R$ 2,34 /lote
Preco de venda: R$ 2,78 /lote

(PV - PC). n° lotes = SALDO
(2,78 - 2,34) . 1000 = R$ 440,00

Em variacdo percentual, isso equivale a 15,12% de lucro em apenas
duas semanas!



Podemos dizer, entdo, que esse investidor que inicialmente tinha 2.340,00 em
caixa, agora tem R$ 2.780,00, ou seja, teve uma valorizagdo de 15,12%0 sobre o
capital aplicado. Veja o grafico dessa oscilagéo através da Figura 2.1:

Figura 2.1 - Valorizacao

NOV DEZ JAN FEV MAR ABR

Note que, ao contrario dos imdéveis, vocé estd lidando com mercadorias
extremamente liquidas, o que significa que pode compra-las e vendé-las rapidamente
varias vezes ao dia, se assim desejar, da mesma forma que pode se desfazer em
guestdo de segundos de algo que esta lhe trazendo prejuizos.

Em quanto tempo posso obter lucro?

Acertar o momento de compra e venda de uma acéo € o que vai determinar suas
chances de sucesso na operacdo. Alguns papéis podem variar de preco imediatamente
apos a compra, enquanto outros podem permanecer estaveis durante semanas, ou
meses. O investidor tera que estar preparado para qualquer situacéo.

A resposta para a pergunta acima € que nao existe um tempo certo, ou padréo. O
lucro vird de acordo com sua habilidade em lidar com os desafios dos mercados de
renda variavel. Nada o impede de comprar uma a¢ado logo na abertura do pregéo,
guando os precos enfrentam extrema volatilidade, e realizar a venda apenas 5 ou 10
minutos depois, com um pequeno lucro. Tudo vai depender do perfil de investidor que
vocé vai querer assumir, podendo variar de arrojado, como neste exemplo que acabou
de ler, como moderado ou mais conservador.

Através da Andlise Técnica ou da Andlise Fundamentalista, que veremos no
proximo capitulo, sera possivel "prever" o que € mais provavel que aconteca e em que
periodo de tempo. E fato que todo especulador deseja ver seus ativos em franca e
imediata ascensdo, mas esta ndo € uma tarefa das mais simples. Saber identificar os
movimentos do mercado pode Ihe permitir alcancar ganhos significativos, como 10% ou
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mais num unico dia, por exemplo. Essa situacéo pode ser observada na Figura 2.2:

Figura 2.2 - Valorizacdo Intraday
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Na figura acima, a compra foi feita a R$ 1,02 e a venda a R$ 1,50, e isso num
mesmo dia. Isso gerou uma valorizacdo bruta de 47% (sem descontos de corretagem).
Uma operacéao invejavel!

A Figura 2.3 mostra agora um movimento inverso, de forte queda:

Figura 2.3 - Desvalorizacao Intraday
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No mercado de ac¢des, é fundamental que o investidor também saiba proteger seu
capital de momentos como esse. Os cenarios "baixistas" sdo tdo comuns quanto os
"altistas", e é preciso optar por negociacdes com as melhores possibilidades de retorno,
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€ menor exposicao ao risco.

E importante também buscar manter uma trajetoria estavel resultados positivos,
por menores que sejam. Procure nado transformar em objetivo principal somente os
grandes ganhos, pois estes também estardo diretamente ligados a possibilidade de
grandes prejuizos. A medida que vocé for adquirindo experiéncia e confianga em suas
operacdes, podera assumir riscos maiores.

Agora que vocé adquiriu uma nogdo da teoria e também da pratica de como
funciona o mercado de ac¢des, vamos nos aventurar nos capitulos de temas especificos.
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3 - Os Modelos de analise de mercado.

A partir de agora, vocé terd contato com informagfes técnicas sobre o
funcionamento do mercado financeiro, e que podem nao parecer tdo simples a primeira
vista. Ndo se preocupe. Quando se der conta vai estar tratando desses assuntos com
naturalidade.

Vamos comecar apresentando as duas principais formas de andlise dos
movimentos do mercado, a importancia dos indices e dos indicadores, e ainda dar
algumas nocdes de leitura de graficos. Todas elas sdo ferramentas usadas para tentar
prever, basicamente, se a Bolsa vai subir ou cair. Conhecé-las razoavelmente é
fundamental neste tipo de investimento. Vocé precisa de um guia para traduzir o que
esta acontecendo no momento, assim como avaliar a tendéncia mais Provavel, afinal,
vOocé néo vai querer aplicar seu capital numa acéo qualquer.

Como foi dito anteriormente, o objetivo ndo é aprofundar os conceitos da andlise
técnica ou fundamentalista. N&o faltam obras sobre esses assuntos nas livrarias e sites
da internet. O que queremos sim, é ensinar, de forma simples e direta, os passos
basicos e necessarios para que qualquer pessoa consiga comprar e vender a¢des pela
internet. Vocé poderd investir seu dinheiro por conta prépria, quando quiser, e sem a
ajuda de intermediarios.

Ciente disso, vamos aos modelos de andlise de mercado:

Analise Fundamentalista

A analise fundamentalista sugere que os papéis sejam analisados de acordo com
os fundamentos da empresa, como a relagdo preco/lucro, o lucro liquido, o grau de
endividamento, o patrimdnio liquido, o pagamento de dividendos, etc. Estes fatores séo
capazes de dar um diagnéstico sobre a salde financeira desta companhia. Noticias
sobre possiveis fusbes ou vendas da empresa costumam afetar fortemente os
investidores fundamentalistas. Com base nessas analises, se for possivel enxergar um
futuro promissor para a empresa, o papel tende a valorizar. Caso contrario, comeca a
dar sinais de desvalorizacdo. Essa € a visao deste tipo de analise.

Analise Técnica

A andlise técnica é totalmente diferente, e ndo esta tao ligada a situacao clinica da
companhia. Também néo sofre grandes abalos com as noticias divulgadas pelos meios
de comunicacédo. Ela se interessa pela analise grafica do papel, e de seu desempenho
ao longo de diversos periodos de tempo.

Os parametros basicos sédo cotagOes atuais da acdo, 0 preco maximo, médio,
minimo, e volume do dia, fechamento anterior, IFR (indice de Forca Relativa),
tendéncias, entre outros muitos.

O objetivo aqui é identificar linhas de tendéncias e pontos de reversdo de mercado
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através dos gréficos gerados com essas informacdes. Alguns papéis obedecem
rigorosamente padrdes graficos bem conhecidos, enquanto outros mal podem ser
entendidos pelos analistas. Veja nas préximas paginas alguns exemplos (Figura 3.1,
3.2, 3.3).

Figura 3.1 - Tendéncia de Alta
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A Figura 3.1 demonstra claramente uma consistente tendéncia de alta. Note que o
gréfico de precos testa (encosta) na linha imaginaria varias vezes, mas volta a subir,
mostrando que a mesma esta sendo respeitada.

Figura 3.2 - Tendéncia de Baixa ”
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A Figura 3.2 demonstra uma tendéncia de queda, com forte oscilacdo de precos, o
que pode causar a impressdo equivocada de que a tendéncia se inverteu.
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Figura 3.3 - Tendéncia Indefinida
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A Figura 3.3 exibe uma variacdo limitada de precos. Note que estes, nao
ultrapassam as linhas imaginarias. Podemos chamar essa regido de zona de
congestionamento ou de acumulacgéo.

Avaliando os gréficos, ndo é muito dificil notar que os precos seguem ondas ou
fases. Mesmo num mercado em nitida tendéncia de alta, em alguns momentos sera
possivel encontrar pequenos recuos. O mesmo se aplica a tendéncia de baixa.

Imagino que vocé deve estar se perguntando qual dos tipos de andlise de
mercado citados acima é mais eficiente, ou melhor. O que posso Ihe responder é que
nao existe melhor ou pior Existe o que vocé acredita mais e menos. Cada analista tem
sua opinido particular, sobre esses dois métodos. Faca vocé mesmo sua escolha.

Mesmo para os que optarem pela Analise
Fundamentalista como método principal, conhecer.

Alguns principios basicos da Anélise Técnica
Pode ser muito util.

O papel dos indices e dos indicadores

Assim como um piloto de avido precisa conhecer o sentido e a for¢ca dos ventos
antes do pouso e da decolagem, o investidor precisa avaliar as condi¢cdes reais do
mercado antes de tomar qualquer decisdo. Uma forma de fazer isso € através do uso
dos indices e dos indicadores, que sao ferramentas que servem para sugerir o provavel
sentido do mercado, buscando aumentar estatisticamente a probabilidade de acerto.

Existem inumeros indices e indicadores atualmente, e cada um expressa 0
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mercado de um ponto de vista particular. Cada investidor preferéncia por um ou outro,
de acordo com seu grau de confiabilidade. Pode-se, ainda, fazer uma combinacgéo entre
duas ou mais ferramentas, a fim de tentar reforcar o resultado.

Entre os principais, podemos citar:

> Ibovespa: E o indice da Bolsa de Valores de S&o Paulo, e mede a
lucratividade de uma carteira hipotéticas com as acfes mais negociadas,
seguras e rentaveis para investimento no momento. Cada acéo integrante
recebe um peso, em pontos, que varia de acordo com sua liquidez.

A cada quatro meses, a composi¢cdo e 0s pesos sdo alterados para

melhor representar o mercado de ac¢des, razdo pela qual o Ibovespa é
usado como indicador. Atua como ponto de referéncia para o mercado
financeiro brasileiro.

> (Indice de Forca Relativa IFR): E um dos indicadores mais usados pelos
analistas técnicos, e mede a aceleragdo dos movimentos. Utiliza uma
escala de 0 a 100, onde acima de 80 acredita-se que o mercado esta
préximo de um topo (tendendo a cair), e abaixo de 20, estd com tendéncia
de finalizar a queda, voltando a subir.

(8) E uma carteira imaginaria, usada como parametro para calcular o rendimento que o investidor teria se a
possuisse.
(9) E o grau de facilidade com que se consegue transformar um ativo (agdes, iméveis, etc) em dinheiro vivo.

» Volume: O estudo do volume também representa um importante
sinalizador de mercado. Movimentos do mercado acompanhados d um
volume crescente indicam a permanéncia dessa tendéncia. J& diminuicdo
do volume indica que o movimento pode estar proximo da uma inversao de
tendéncia.

> Indice lbovespa Futuro: Este indice sente primeiro os impactos das
noticias, e antecipa o que se espera para 0 mercado a vista. Por isso, €
visto pelos investidores como um confiavel indicador.

> Indice Dow Jones: O indice americano representa para o mundo, o que o
Ibovespa representa para o Brasil. Qualquer movimentacdo consideravel
tende a carregar consigo boa parte dos mercados mundiais. Um habito que
pode contribuir para a reducdo do risco em suas operacdes é analisar com
frequéncia a tendéncia do indice Dow Jones.

E fundamental que vocé tenha conhecimento de alguns, indicadores. Recomendo
gue voceé leia um livro especifico sobre Analise Técnica, para se aprofundar no assunto.
Existem vérios hoje no Brasil.

Cabe a cada um escolher o tipo de andlise a que melhor se adapta, e estuda-la de
acordo com seu interesse. Uma coisa € certa: se ganhar dinheiro com ac¢fes fosse tao
facil, estariamos cheios de novos milionarios circulando por ai todos os dias. O
processo de aprendizado exige dedicacao, paciéncia, e acompanhamento constante do
mercado.
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Cuidado para ndo utilizar muitos indicadores ao mesmo tempo. Isso so

vai dificultar ainda mais a tomada de decisdes. Escolha um por vez, e
avalie seu desempenho por um periodo determinado.

Os gréaficos dizem muito

Aprender a interpretar corretamente os gréaficos das acoes, e ler através das linhas
€ outro fator indispensavel ao bom operador técnico. Os graficos dizem muito. Nao se
preocupe se no inicio parecerem mapas Indecifraveis. Com a pratica, vocé vai passar a
identificar padrdes e sinais que indicam que posi¢cdes tomarem.

Vocé pode conseguir graficos confidveis acessando o site da sua corretora.
Encontrara, também, graficos analisados por profissionais, onde estardo tracadas as
principais linhas de tendéncia, com comentéarios atualizados sobre a situacdo atual do
mercado e de varios papéis.

Identificando pontos de suporte e resisténcia

Os pontos de suporte e resisténcia sdo muito faceis de serem encontrados, e dao
sinais importantes sobre qual a verdadeira intengdo do mercado.

Podemos chamar de suporte a linha imaginaria em que os preco chega, mas néo
ultrapassam, voltando a subir. Isso significa que esta é uma regido onde, por alguma
razdo, ha um interesse maior do compradores. Veja a Figura 3.4:

Figura 3.4 - Pontos de Suporte
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Note que, no exemplo acima, 0os pre¢os chegaram a encostar' duas vezes na linha
de suporte, mas voltaram a subir. Isso € um sinal de for¢a do lado comprador, ja que o
lado vendedor tentou derrubar os precos uma vez, e nao conseguiu. Tentou
novamente, também sem éxito. Se 0s precos ndo conseguem cair além desse ponto,
provavelmente tenderdo a subir. E foi justamente o que aconteceu.

O nivel de suporte é o local ideal para a compra, pois permite o stop seja colocado
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imediatamente abaixo dessa linha, o que iria um pequeno prejuizo, no caso de um
rompimento.

Podemos chamar de resisténcia a linha imaginaria em que os pregos alcangam,
mas nao ultrapassam, voltando a cair. Agora, isso significa que esta € uma regido onde
existe um interesse maior dos vendedores. Veia a Figura 3.5:

Figura 3.5 - Pontos de Resisténcia

RESISTENCIA

NOV DEZ JAN FEV MAR ABR

s

O nivel de resisténcia € o local ideal para a venda, pois oferece uma grande
probabilidade de inversdo do movimento.

Vocé vai notar que estes padrfes ocorrem o tempo todo no mercado, e das mais
variadas formas. Ambos, inclusive, podem aparecer sequencialmente, como mostra a
Figura 3.6:

Figura 3.6 - Pontos de Suporte e Resisténcia
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Normalmente, identificamos esse movimento como um processo de
congestionamento ou acumulacdo. Procure pelos préximos ponto de suporte e
resisténcia no site da sua corretora.

Visao do ultimo andar

Para resumir em uma uUnica frase 0 que vamos comentar nesse item basta
concordar com o fato de que "quem olha do Ultimo andar enxerga mais do que quem
olha do primeiro".

A andlise grafica funciona da mesma forma. Antes de tomar qualquer decisao, é
importante que se analise o mercado de diferentes formas. Muitas vezes, investidores
inexperientes entram no mercado justamente no topo de uma tendéncia mercado,
possivelmente atraidos pela midia.

Veja o exemplo da Figura 3.7:

ura 3.7 - Compra no Topo Historico
TOPO HISTORICO
C
A
NOV DEZ JAN FEV MAR ABR

Uma forma comum de analisar o mercado € através dos grafico de dias, semanas
e meses. Talvez o erro do investidor, citado no exemplo anterior, tenha ocorrido pela
visdo de mercado de curtissimo praza apenas, sem se dar conta do que realmente
estava acontecendo. Se o grafico mensal ou semanal fosse consultado, ele teria a
clareza de que estava entrando no mercado num momento ruim, o que dificilmente Ihe
traria bons resultados. 1

Para deixar esse conceito bem claro, vamos reformular com deveria ter sido o
pensamento do investidor enquanto decidia se deveria ou nao aplicar seu capital
naguela acao. Vejamos entéo a Figura 3.8:
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Figura 3.8 - TNLP4 - Grafico Diario
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Este € o grafico diario da Telemar PN. No gréfico diario, cada barra representa a
variacédo de precos de um dia. E uma visdo mais aproximada, detalhada, ideal para
operacdes no curto prazo. Numa analise superficial, podemos dizer que a tendéncia é
de alta. Vejamos entéo, o grafico semanal, na Figura 3.9:

Figura 3.9 - TNLP4 - Grafico Semanal

ABR JUN AGO

J& no gréfico semanal do mesmo ativo, notamos que o momento ndo €& tao
propicio como parecia no diario. No grafico semanal, cada barra representa a variagéo
de precos dentro de uma semana. Para tirar todas as davidas, vamos observar o gréafico
mensal (Figura 3.10):
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Figura 3.10 - TNLP4 - Grafico Mensal
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Agora, fica explicita a situacdo do mercado, em plena tendéncia de queda.
Lembre-se que o grafico diario indicava tendéncia de alta. E bem provavel que o
investidor que estivesse pensando em aplicar seu capital em Telemar PN nesse
momento desistisse da idéia ao ver seu grafico mensal. Porém, como néo o fez, achou
que ainda poderia retirar algum lucro do mercado, acreditando que ainda estivesse em
alta.

Deve-se sempre procurar olhar abertamente para o mercado, para identificar sua
tendéncia principal. Mesmo numa indicacdo de queda grafico mensal, pode-se buscar
oportunidades rapidas de obter bons lucros com o grafico semanal, e na sequéncia,
com o diario. O importante € olhar de cima, e identificar o panorama geral do mercado.

Esta € uma maneira simples, porém eficaz, de andlise de tendéncias. Como 0s
conhecimentos técnicos mais apurados, vocé podera calcular, através do fibonacci por
exemplo, a projecdo de alta ou baixa do mercado, ou seja, até onde se espera que
chegue tal movimento. E os estudos da analise técnica vao muito além disso. Basta se
dedicar ao seu aprendizado.

Antes de uma compra, imprima e analise no papel os

gréficos diario, semanal e mensal da agdo. Trace retas
de tendéncia, e localize os pontos de suporte e
resisténcia. Suba até o ultimo andar.

(10) Os numeros de Fibonacci representam importante ferramenta para anélise da duragdo de um movimento
gréfico.
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4. como as acoes sao negociadas

Entendendo nomes e codigos de acdes

Para efeito de padronizacdo, as acdes possuem uma nomenclatura reenviada,
como é demonstrado na tabela abaixo:

Figura 4.1 - Nomenclatura das Acdes

CODIGO EMPRESA
BRAP3 Bradespar S.A. ON
BRKM3 Braskem S.A. ON
ACES3 Acesita S.A. ON
ACESO Acesita S.A. PN
AMBV3 Cia de Bebidas das Américas - Ambev ON
AMBV4 Cia de Bebidas das Américas - Ambev PN
ARCZ3 Aracruz Celulose S.A. ON
ARCZ6 Aracruz Celulose S.A. PNB
BBDC3 Banco Bradesco S.A. ON
BBDC4 Banco Bradesco S.A. PN
BELG3 Cia Siderdrgica Belgo Mineira ON
BELG4 Cia Siderurgica Belgo Mineira PN
BESP3 Banco Estado de Sao Paulo S.A. - Banespa
BESP4 Banco Estado de Sao Paulo S.A. - Banespa PN
EBTP3 Embratel Participacdes S.A. ON
EBTP4 Embratel Participacbes S.A. PN
ELET3 Centrais Elétricas Bras. S.A. - Eletrobras ON
ELET6 Centrais Elétricas Bras. S.A. - Eletrobras PNB

Note que os cddigos possuem 4 letras, seguidas por um ndmero, que na maioria
das vezes é 3 (Ac¢bes Ordinarias - ON) ou 4 (A¢Oes , Preferenciais - PN).

Quando vocé for realizar suas operaces pelo HomeBroker, use apenas o codigo
da acdo, e ndo seu nome completo.

Ordinarias x Preferenciais

As ac0es brasileiras podem ser divididas em 2 tipos basicos:

AcoOes Preferenciais (PN)
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Tem esse nome porque dao preferéncia aos portadores das suas acles para
receberem dividendos ou boa parte de seus investimentos de volta em caso de faléncia
da empresa. Seus acionistas nao dispdem do direito de voto, nas reunides da empresa.

Acdes Ordinérias (ON)

Ao contrario das preferenciais, as a¢cfes ordinarias dédo direito de voto aos seus
acionistas, além de também oferecerem dividendos. Geralmente possuem um valor de
mercado e uma liquidez menores do que as PN, por estarem concentradas, em grande
parte, nas maos dos proprietarios da empresa, que nao as negociam com frequéncia.

Somente para efeito didatico, existem ainda ac¢des do tipo PNA, PNB e PNC, com
seus critérios correspondentes.

Opte pelas a¢bes PN, que séo as mais

negociadas. Evite papéis com baixa liquidez.

Padrdes de quantidade das acdes

O preco de uma acdo pode variar de R$ 0,01 a R$ 1000,00 ou mais, sendo
negociadas em lotes de 1, 10, 100, ou 1000, dependendo do papel. Cada acé&o utiliza
um padrao proprio.

N&o é necessario se preocupar tanto com esses padrbes, pois o0 Home Broker vai
exibir a quantidade padrao de lotes, referente a ida papel que vocé esta solicitando.

Vamos citar um exemplo para demonstrar iSso:
Exemplo 4.1 - Calculo do Numero de Acbes

Supondo que vocé queira comprar 300 lotes da
Embratel PN (EBTP4), a R$ 8,00 cada. Sabendo que o lote
minimo deste ativo é de 1.000 a¢des, basta multiplicar a
guantidade desejada por 1.000, ou seja:

300 x 1.000 acbes = 300.000 acdes
0 correto, entdo, é vocé informar ao Home Broker que
deseja comprar 300.000 acbes da EBTP4 a R$ 8,00. 0 valor

deve ser calculado da seguinte forma:

300 x R$ 8,00 = R$ 2.400,00
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Veja como ficaria sua ordem de compra (Figura 4.2):

Figura 4.2 - Boleta de Compra

| Livre para operar: 100.000,00

| Cédigo do ativo: | EBTP4 = Pesquisar ativo
Quantidade: | 300.000
Prego: | 8,00

Validade: _Até cancelar

Lancar Ordem

Os papéis mais populares

Uma das vantagens em escolher papéis mais populares é a sua liquidez, o que
significa que possuem um maior nimero de negaocios realizados no dia.

Quanto mais liguida uma acdo, maiores serdo suas chances de comprar ou
vender seus papéis rapidamente a precos de mercado, ja que nado faltam compradores
e vendedores a todo momento. Uma ac¢do pouco liquida envolve manobras para a
negociacao a bons precos.

Veja abaixo a diferenca no livro de ofertas (lista de interessados na compra e
venda da acéo) entre uma empresa com alta (Figura 4.3) e uma com baixa (figura 4.4)
liquidez:

Livro de Ofertas com ALTA liquidez:

TSPP4 +0,45% 7.39

Corretora gtde compra Venda gtde Corretora
228 900.000 7.39 7.40 100.000 102
27 100.000 7.39 7.40 12.000.000 227
85 1.200.000 7.38 7.40 12.800.000 39
85 12.800.000 7.36 7.41 20.000.000 228
102 20.000.000 7.32 7.41 700.000 27
227 700.000 7.32 7.43 8.000.000 85
39 8.000.000 7.32 7.46 1.200.000 85
228 100.000 7.30 7.46 12.800.000 102
27 1.200.000 7.27 7.47 20.000.000 227
85 12.800.000 7.26 7.50 700.000 228
85 20.000.000 7.20 7.58 8.000.000 27
102 700000 7.20 7.59 900000 85
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227 8000000 7.10 | 7.64 100000 85

Livro de Ofertas com BAIXA liquidez:

Corretora gtde Compra Venda gtde Corretora
228 8.000 1.02 1.09 20.000 102
27 11.000 0.92 1.12 8.000 227
85 7.000 0.81 1.14 10.000 39
85 2.000 0.80 1.20 18.000 228
1.35 5.000 27
1.80 10.000 85

Note a grande procura pela agcdo na coluna de compradores, e a
grande quantidade de vendedores na coluna de venda.

No Inicio do seu aprendizado, dé preferéncia
aos papéis de empresas que compdem o

Ibovespa, formado pelas empresas mais seguras
e rentaveis para investimentos no momento.

E possivel perder tudo com acdes?

Esta € uma pergunta muito comum nas conversas sobre o mercado de capitais.
Perder tudo é realmente preocupante. Afinal, aplicar o dinheiro na Bolsa de Valores é
um investimento dos mais arriscados!", como muitos dizem. Mas posso afirmar-lhe uma
coisa: a dor de perder tudo € igualmente proporcional a dor de pagar as contas do més,
e ficar sem nada. Em 1 minuto vocé vai entender o porqué disso.

O lado bom é que vocé nédo corre tanto esse risco. Pelo menos ndo de uma so
vez, ou de um dia para o outro. Desde que sejam observados alguns detalhes, e
tomados alguns cuidados, vocé pode enfrentar um momento ruim de mercado com uma
pequena percentagem de perda. Mas vamos deixar isso para o Capitulo 6.

Ainda falando sobre o medo de perder tudo, vocé ja perdeu ludo alguma vez na
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vida? Nao? Que sorte! Entdo responda algumas perguntas simples:

» Onde foi parar o seu salario do més passado?
O que vocé fez com seu ultimo décimo terceiro? E com o0s anteriores?
Onde vocé guardou aquela bonificacéo pelas horas extras que trabalhou?

E o dinheiro que vocé esta recebendo a mais por ter sido promovido?

Y V V V

E quando aquele parente pagou o que Ihe devia, onde usou este capital?

Para muitos a resposta foi " ndo sei ! ". Para outros, seria "gastei com...". Ent&do
vocé ja perdeu tudo. E corre o risco de estar repetindo isso més apds més. Por quanto
tempo pretende continuar assim?

Veja que curioso: vocé recebe um salario "x" todo més, paga suas contas,
prestacdo do cartdo de crédito, supermercado, gasolina, com o restante faz umas
comprinhas, e fecha o més sem nada. Quanto houve de aumento de capital disponivel
no seu caixa? Nada ou quase nada.

Se vocé tivesse poupado 20 ou 30% somente dos extras que recebeu (veja que
nem estamos falando no seu salario fixo mensal), e encaminhado essa quantia para
sua conta de investimentos, quanto vocé teria agora? Percebe a diferenca?

Existem inUmeras formas de gastar nosso dinheiro. Mesmo sem perceber, temos
gravado em nosso subconsciente o desejo de gastar. Ndo é natural termos dinheiro
sobrando. As razf0es para consumir VAo surgir, e uma vai sempre parecer mais
tentadora e justificavel que a outra.

Entdo, que tal comecar, a partir de hoje, a se preocupar mais em economizar 10
ou 20% da sua renda mensal, e menos em gasta-la instantaneamente? Quando vocé
se der conta, vai ter conseguido acumular uma boa quantia, que provavelmente teria
sido gasta com coisas desnecessarias, para dedicar aos seus investimentos.

5- Chegou a sua vez de investir em acoes

Comecando com o pé direito

A escolha da corretora € um dos fatores mais importantes e deve ,r baseada no
seu perfil de investidor. Existem corretoras que possuem caracteristicas diferenciadas,
como taxa fixa de corretagem, ordens especiais, limite operacional, aluguel de acoes,
etc.
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Se vocé possui um perfil moderado, e prefere entrar no mercado as poucos, com
quantidades menores de dinheiro, torna-se mais interessante optar por uma corretora,
por exemplo, com taxas percentuais de corretagem, onde vocé pagara menos por estar
vestindo pouco capital. Por outro lado, se prefere dar ordens maiores, as taxas fixas
podem lhe economizar um bom dinheiro, pois independem do volume financeiro a ser
aplicado.

Alguns operadores se sentem mais confortaveis ou confiantes com uma ou outra
corretora em especial. Vocé deve analisar os itens que acha mais importantes e fazer
sua escolha.

Veja alguns dos fatores que mais influem na escolha de uma corretora:

> A taxa de corretagem, que pode ser a percentual padrdo, adotada pela
Bovespa, ou a taxa fixa;

» Cobranca ou ndo de taxa de custodia;

» Plano de descontos de corretagem, baseado no nimero de ordens dadas
no més ou no capital investido,

» A qualidade e agilidade do sistema Home Broker

» Os tipos de ordens permitidos. Cada corretora tem sua variedade de
ordens;

» A gama de servicos oferecidos aos clientes, como graficos em tempo real,
analises setoriais e macroecondmicas, entrevistas com especialistas,
"streamer ", alertas via e-mail ou telefone celular, acesso wap para compra
e venda de papéis, etc;

> A disponibilidade do atendimento via telefone, caso o sistema apresente
lentiddo ou fique fora do ar, o que pode acontecer ocasionalmente com
qualquer corretora.

Vale lembrar que vocé pode possuir uma conta em varias corretoras
simultaneamente, o que lhe permite ter a op¢ao de investir em uma ou outra, de acordo
com a situacdo do mercado, e ainda usufruir os melhores recursos que cada uma
oferece.

Para algumas pessoas, o simples fato de ter que abrir uma conta huma corretora,
e transferir parte do seu capital para 14, jA € motivo suficiente para desistirem de investir
na Bolsa de Valores. Ndo ha razdo para esse bloqueio. As corretoras sdo empresas
sérias, autorizadas pela CVM (Comisséo de Valores Mobiliarios), pelo Banco Central e
pelas Bolsas de Valores. Ndo vao fazer nada que ndo seja solicitado por vocé. Sao
como contas em bancos, s6 que otimizadas para o mercado de capitais.

(11) E uma plataforma criada na linguagem Java, onde informacdes séo atualizadas sem a necessidade de
ativar seguidamente a fungéo refresh.

(12) E a plataforma desenvolvida para que seja possivel receber informacdes em ambientes méveis, como
celulares, por exemplo.

Taxas de corretagem e custos operacionais
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As taxas de corretagem sdo cobradas tanto na compra, como na venda dos
papéis, ou seja, em cada ordem enviada a Bovespa.

Cada corretora pode aplicar um modelo préprio de cobranca dessa corretagem.
Para simplificar, vamos expor aqui o modelo padréo, calculado da seguinte forma:

Taxas de Corretagem - Modelo Padréo
VALOR NEGOCIADO PERCENTUAL PARTE FIXA

Ate 135,07 - R$ 2,70
135,08 a 498,62 2,0% -
498,63 a 1.514,69 1,5% R$ 2,49
1.514,70 a 3.029,39 1,0% R$ 10,06
Acima de 3,029,39 0,5% R$ 25,21

Além dessas taxas, temos 0s emolumentos' , que representam uma porcentagem
minima do capital aplicado. A taxa varia de acordo com um dos dois tipos de operacoes
citadas a seguir:

(13) Pequena porgéo taxativa cobrada sobre as movimentagdes financeiras, tanto na compra, como na venda
dos ativos.

Emolumentos - Operacdes Normais

VALOR NEGOCIADO BOVESPA SOMA
Taxa de Liquidacéo 0,008% 0,008%
Taxa de Negociagéao 0,027% 0,067%

Emolumentos - Operacdes Day Trade

VALOR NEGOCIADO BOVESPA SOMA
Taxa de Liquidacéo 0,006% 0,008%
Taxa de Negociacéao 0,019% 0,067%

A Taxa ANA (Aviso de Negociacdo de Ac¢des) cobrada pela Bovespa, atualmente, €
isenta no Brasil.
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Veja, a seguir, um exemplo da aplicacdo das taxas de corretagem padrdo (Exemplo
5.1), e também um exemplo comparando a taxa padréo e a taxa fixa (Exemplo 5.2):

(14) Operacao onde a compra e venda de um mesmo ativo € realizada no
mesmo pregao, ou seja, num unico dia.

Exemplo 5.1 - Célculo da Taxa de Corretagem

O lote de acOes da Telesp Celular PN (TSPP4) é de
1000 acdes, e custa R$ 9,00.

Valor bruto da operacdo:

R$ 9,00 x 1000 lotes = R$ 9.000,00

Corretagem (0,5% + parte fixa de R$ 25,21)

Total : 70,21

Emolumentos (0,008% + 0,027%)

Total: 0,72 + 2,43 = 3,15

>> Total de corretagem cobrada: R$ 73,36

Exemplo 5.2 « Comparacédo entre Taxas

Vamos fazer uma comparacdo dessas taxas,
utilizando o mesmo exemplo citado anteriormente: a
compra de 1000 lotes de Embratel PN (EUM).

> > Ordem com corretagem padrao:

Valor do papel: R$ 9,00 x 1000 = R$ 9.000,00
Corretagem: R$ 70,21
Emolumentos: R$ 3,15

Total de corretagem cobrada: R$ 73,35
> > Ordem com corretagem fixa de R$ 16,00*:
* Média das corretagens de valor fixo.

Valor do papel: R$ 9,00 x 1000 = R$ 9.000,00
Corretagem: R$ 16,00
Emolumentos: R$ 3,15

Total de corretagem cobrada: R$ 19,15
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Por que se preocupar com elas?

A importancia de escolher uma corretora que utilize taxas de corretagem que se
adequem ao seu perfil de investidor pode representar uma porcentagem significativa no
lucro, caso a operacao seja positiva, ou no custo, caso seja negativa.

A partir do que foi exposto aqui, fica facil observar a diferenca entre as taxas de
corretagem aplicadas. Note que vocé estara gastando mais se fizer uma pequena
compra de R$ 300,00 com uma corretora e taxa fixa do que com uma de taxa padrao.

Algumas corretoras oferecem planos de descontos de acordo com o numero de
ordens enviadas no més, por exemplo. Vale a pena verificar a melhor opcao antes de
abrir uma conta.

Abrindo uma conta

Se vocé chegou até aqui, esta preparado para transformar sua nocéo tedrica em
pratica. A primeira atitude a tomar é abrir uma conta uma corretora.

N&o se preocupe tanto com essa decisdo. Vocé pode abrir uma conta, analisar
suas vantagens e desvantagens, e decidir se vai ou ndo enviar seu capital para
investimento. Preenchendo os requisitos basicos (citados no capitulo anterior), qualquer
corretora permitira que vocé participe do pregao eletrénico.

Esse € o0 ponto no qual a maioria dos interessados em investir em ac¢fes para. Por
qué? A resposta é simples: Provavelmente tudo que vocé vai ver, de agora em diante,
estara sendo pela primeira vez. E o ser humano tende a ndo aceitar o novo de imediato,
ou pelo menos desconfiar dele. Se vocé parar para pensar em cada etapa que sera
necessaria ultrapassar, apenas para dar a primeira ordem real de compra, vai consumir
um tempo enorme. Quando terminar, vai descobrir como todo o processo € simples e
rapido.

Abrir conta numa corretora para aplicagdo em Bolsa de Valores é bem simples.
Basta imprimir o contrato e enviar pelo correio. A liberacdo da conta é feita
imediatamente apds o recebimento e conferéncia dos dados. Algumas corretoras fazem
esse processo de cadastro diretamente pela internet, o que agiliza muito cada etapa.

Entdo, abra uma conta! Escolha a corretora de sua preferéncia, através da relacao
completa oferecida no site da Bovespa (www.bovespa.com.br). Uma sugestdo é que
vocé procure o0 ranking das maiores corretoras do pais. Nenhuma delas ocupa tais
posicdes por acaso.

Segue uma pequena reunido de informacBes sobre algumas corretoras bem
populares, para auxiliar sua busca. A listagem esta em ordem alfabética.

As condi¢cdes e promocgdes oferecidas pelas corretoras abaixo foram coletadas no
langamento desta obra, em agosto de 2004, e podem ser atualizadas a qualquer
momento. E recomendada a pesquisa prévia.

Easylnvest
Taxa de corretagem fixa de R$ 10,00. Oferece 15 dias de corretagem gratis na abertura
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da conta.
www.easyinvest.com.br

Econofinance

Taxa de corretagem fixa de R$ 15,99. Oferece um numero de ordens gratis
proporcionalmente ao valor depositado na abertura da conta.

www.econofinance.com.br

Fator Corretora
Taxa de corretagem padréo. Oferece descontos progressivos.
wwwfatorcorretora.com.br

Hedging Griffo
Taxa de corretagem padréo. Oferece descontos progressivos.
www.griffo.com.br

InvestShop
Taxa de corretagem padrao.
www.investshop.com.br

Socopa Corretora Paulista
laxa de corretagem diferenciada para cada tipo de investidor.
www.socopa.com.br

Viptrade
taxa de corretagem fixa de R$ 20,00
www.viptrade.com.br

Transferindo seu capital

Antes de mais nada, lembre-se que transferir dinheiro para sua nova conta nao
significa assumir qualquer posicdo no mercado. Vocé pode tranquilamente fazer a
transferéncia, e deixar seu capital parado, pelo tempo que desejar.

Algumas corretoras abrem uma conta exclusiva para cada cliente, o que facilita
muito no momento de realizar o DOC ou TED, pois a nova conta contém o seu proprio
CPF Nesse caso, vocé pode usar a extensado D, a fim de eliminar a cobranca de CPMF
(DOC-D ou TED-D). Esta operacao pode ser feita diretamente pelo Home Banking

Para as corretoras que fornecem uma conta Unica para todos o0s clientes,
cadastrada em seu CNPJ, vocé precisara tomar o cuidado de informar a seu banco de
que se trata de uma transferéncia com finalidade 204, ou seja, para operacdo em Bolsa
de Valores. Alguns bancos podem disponibilizar essa especificacdo no momento de
fazer a transacdo, 0 que permite que esse processo seja feito pela internet. Se vocé
ndo encontrar a "finalidade 204", peca ao seu gerente que o auxilie. O processo é
simples, porém vocé precisa avisa-lo do seu direito de isencdo do CPMF para
operacOes em Bolsa de Valores, mesmo se tratando de CPF's diferentes.
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6 - como comprar acdes

Avaliando o sistema: enviando ordens

A partir de agora, comecaremos 0 processo de aprendizado pratico. Uma forma
simples de driblar a inseguranca, natural nos iniciantes, € enviar ordens reais a Bolsa,
porém com valores bem inferiores ao preco atual, apenas para conhecer o
funcionamento do Home Broker da sua nova corretora. Mantenha o hébito de
acompanhar o livro de ofertas, para verificar o preco da ponta compradoral5 e da ponta
vendedorall, e ver se sua ordem serd ou ndo executada imediatamente. Nesse caso,
como estaremos apenas enviando ordens de teste, vocé vai poder acompanha-la na
coluna esquerda da lista de ofertas. Vamos exemplificar, enviando uma ordem de
compra de 100.000 a¢bes da Telesp Celular PN (TSPP4),R$ 7.21.

Veia a boleta da comera. como mostra a Flqura 6.1:

Figura 6.1 - Boleta de Compra

|
|
|
|

| Livre para operar: 100.000,00
Cédigo do ativo: I TSPP4 @ Pesquisar ativo
| Quantidade: | 100.000

Precgo: I 7,21

Validade: Até cancelar

Lancar Ordem

(1 (5) E a primeira ordem visivel na lista de interessados em comprar um ativo, ou seja, € quem esta
disposto a pagar mais por e%

(16) E a primeira ordem visivel na lista de interessados em vender um ativo, ou seja, é quem esta disposto a
receber menos por e%

(17) No pregédo eletronico, representa a tela de compra e venda exibida pelo Home Broker, onde sao
informados os detalhes das operag®es.

Confira rapidamente os dados. Quando clicar em enviar, uma tela de confirmacao
sera exibida, mostrando o célculo do valor daquela operacdo. Algumas corretoras
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pedem quea senha, ou assinatura eletrénica seja digitada.

Livro de Ofertas com ALTA liquidez:

TSPP4 +0,45% 7.39
Corretora gtde Compra Venda gtde Corretora
228 900.000 7.39 7.40 100.000 102
27 100.000 7.39 7.40 12.000.000 227
85 1.200.000 7.38 7.40 12.800.000 39
85 12.800.000 7.36 7.41 20.000.000 228
102 20.000.000 7.32 7.41 700.000 27
227 700.000 7.32 7.43 8.000.000 85
39 8.000.000 7.32 7.46 1.200.000 85
228 100.000 7.30 7.46 12.800.000 102
27 1.200.000 7.27 7.47 20.000.000 227
85 12.800.000 7.26 7.50 700.000 228
00 1.200.000 7.21 7.58 8.000.000 27
85 20.000.000 7.20 7.59 900000 85
102 700000 7.20 7.64 100000 85

Aproveite também para se certificar de que ndo se enganou na quantidade de
acOes por lote. Isso é facil de ser notado, pois o valor da operacdo vai estar muito
superior ou inferior ao desejado. Basta clicar em "voltar”, e ajustar a quantidade.

Cada corretora apresenta estas funcdes da sua maneira. Algumas permitem que
ndo seja exibida essa tela de confirmacéo, ou de digitacdo da senha, a fim de ganhar
um tempo precioso no envio da ordem.

Tomados esses cuidados simples, envie a ordem de compra. Veja a Figura 6.2
(pagina anterior).

Apoés vé-la aparecer na lista dos compradores, vocé tem a comprovagao de que
sua ordem foi enviada. Isso ndo significa que vocé é obrigado a comprar esse papel.
Vocé apenas se colocou na lista de interessados para compra. Se o preco do papel
atingir o valor escolhido, e existir um vendedor neste preco, ai sim sua ordem sera
executada automaticamente.

Para cancela-la, procure a opcédo "status"”, ou acompanhamento de ordens" no seu
Home Broker, e selecione a opcéo "cancelar ordem". Note que em poucos segundos
ela ndo estara mais visivel. Repita a operacdo até ter certeza que compreendeu o
funcionamento do Home Broker. Experimente diversificar, colocando ordens de venda
com stop, até que a operacao se torne familiar.

(18) E uma senha usada para dar ainda mais seguranca nas transacdes
eletrdnicas, geralmente envolvendo assuntos financeiros.

Tipos de ordens de compra

Os principais tipos de ordens de compra sao:

1. Ordem de Compra a Mercado
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O investidor apenas especifica a quantidade a ser comprada. A compra ¢ feita a
preco de mercado, ou seja, de acordo com a cotacdo do papel no momento.

2. Ordem de Compra Limitada

O investidor especifica a quantidade e o preco desejado (preco maximo) para
compra.

3. Ordem de Compra com Start

O investidor especifica a quantidade e o preco para compra, porém este deve ser
superior a cotagdo atual. A compra somente serd feita caso a acdo alcance o valor pré-
determinado. Geralmente é posicionada para disparo um pouco acima de uma forte
resisténcia, ou também usada como stop para liquidar uma venda a descoberto, que
nada mais é do que uma operacao feita de forma contraria, ou seja, primeiro se faz uma
venda, para depois fazer a compra, num valor mais baixo, lucrando na queda do
mercado.

4. Ordem de Compra Tudo ou Nada

O investidor especifica a quantidade e o preco para compra, e a ordem s6 é
executada se toda a quantidade desejada estiver disponivel para venda. Caso isso nao
seja possivel, a ordem é cancelada automaticamente.

(19) Tipo de ordem utilizada no mercado financeiro, registrado pela Corretora Econofnance S.A.

Colocando a ordem stop

O motivo pelo qual a colocacdo da ordem de venda com stop é apresentada ao
leitor logo apés a compra, e ndo mais a frente, na secdo de venda das acdes, é
simples: Simplesmente, deve-se colocar o stop em todas as acdes imediatamente apos
compra-las. Isso garante que vocé nao vai ser pego de surpresa quando for checa-las
na hora, dia, ou semana seguintes. Vocé precisa proteger seu capital, para o caso de
uma situacao inusitada.

Exemplo 6.1 - Uso do Stop
Imagine que vocé acabou de comprar 1000 lotes de acdes da

empresa Acesita PN (ACES4), a R$ 2,90 cada. Nesse momento,

suas agoOes estdo completamente desprotegidas.
Vocé decide que se o papel chegar a R$ 2,80, ira vendé-lo
imediatamente, para limitar sua perda. Se vocé for "estopado” , tera

um prejuizo de apenas 3,44%, mais corretagens.

Entdo, vocé coloca uma ordem de venda Stop Limitada, com

as seguintes caracteristicas (Figura 6.3):
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(20) Giria usada no mercado financeiro, que significa que o investidor teve seus ativos vendidos
automaticamente.

A ordem stop evita também que o fator psicologico interfira na tomada de
decisdes. Quando se esta diante de uma oscilacdo negativa de precos, situacdo que
acontecera com frequéncia, vocé tende a acreditar que a queda esta préoxima de
acabar, e que sua pequena perda vai ser devolvida com a recuperacdo do papel.
Cuidado! E assim que surgem as grandes perdas. Ndo aposte nisso. Coloque o stop
sempre. O exemplo abaixo explica de forma pratica o uso do stop:

Figura 6.3 - Boleta de Venda Stop Limitada

Livre para operar: 100.000,00
Cédigo do ativo: K ACES4 | Pesquisar ativo
Quantidade: | 1.000.000
Preco de disparo: k- 2,81
Preco de venda: B 2,80

validade:

Agora vamos imaginar que seus papéis comecaram a se valorizar, e atingiram o
preco de R$ 3,05. J& que vocé esta com um lucro, ndo faz sentido arriscar perdé-lo.
Opte, entédo, por elevar o valor do stop, cancelando a ordem anterior, e enviando uma
nova, como mostrado abaixo (Figura 6.4):

Figura 6.4 - Boleta de Venda Stop Limitada |

Livre para operar: 100.000,00

Cédigo do ativo: Fm Pesquisar ativo
Quantidade: I_mtm

Prego de disparo: 2,99

Prego de venda: 2,98

Validade: Até cancelar F
Lancar Ordem

O que vocé acabou de fazer foi proteger seu lucro na operacéao. Independente do
que venha a acontecer, vocé ndo corre mais o risco de sair no prejuizo. Se ocorrer uma
queda, sua venda sera feita automaticamente a R$ 2,98 com um pequeno lucro de
2,75% (menos corretagens), e ndo mais a R$ 2,80. Quando se chega nesse ponto,
basta esperar e deixar o0 mercado dizer o quanto vocé deve ganhar.

Vocé ainda poderia optar por fazer a venda a preco de mercado, para liquidar a
operacao de imediato, mas estaria limitando seus ganhos, ja que o papel poderia subir
muito mais. Nesse caso, seu lucro seria de 5,17% (menos corretagens), 0 que nao €

35



nada mal.

Tipos de ordens stop

Existem varios tipos de ordem stop. Veja 0s mais comuns:

1. Ordem Stop Limitada ou Stop Loss

O investidor especifica a quantidade e o preco para venda. Assim que o preco do
ativo atingir o valor especificado, a ordem é enviada. Quando vocé for usar esse tipo de
ordem, vai notar que deve informar dois valores:

» Valor de disparo: Quando a cotagdo atingir esse valor, sua ordem sera
lancada a Bolsa. O valor de disparo deve ser um pouco maior do que o
valor exato para venda.

> Valor da venda: E o valor desejado para a venda das acbes. Esse valor
deve ser um pouco menor que o valor do disparo, para que a ordem seja
executada imediatamente, passando a frente das outras ordens do livro de
ofertas.

2. Ordem Stop Again

O investidor especifica a quantidade e o preco para venda num patamar superior,
imaginando uma alta do papel. Assim que a cotacao atingir o valor pré-determinado, a
ordem de venda é disparada, garantindo o lucro.

3. Ordem Stop Loss e Stop Again Simultaneos

O investidor especifica a quantidade e o preco para venda, tanto numa situacao de
gueda, como numa possivel alta do papel. Dessa forma, delimita o espaco livre para
oscilagdo dos precos, se protegendo caso o mercado caia, e garantindo o lucro caso
suba.

4. Ordem Stop Movel

E uma variacdo da Ordem Stop Loss e Stop Again Simultaneos. Aqui, o investidor
especifica a quantidade e o preco para venda numa queda, mas permite a
movimentacao para cima do stop no caso de uma possivel alta. Dessa forma, o lucro
nao fica limitado a um valor fixo. Enquanto o mercado sobe, leva com ele o valor do
stop. Deve-se informar, portanto, a distancia em centavos entre a cotagdo atual e o
stop, para que, no caso de uma alta seguida de uma queda, a maior parte do lucro seja
assegurada.

Atencéo do livro de ofertas

Como vocé aprendeu no Capitulo 5, as taxas de corretagem exercem uma
consideravel influéncia no custo final da operacéao.
Alguns cuidados podem ser tomados para evitar falhas no envio de ordens, ou que
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uma ordem seja dividida em duas ou mais partes, 0 que acarretara em valores ainda
maiores de corretagem, no caso da taxa fixa. Uma forma simples de fazer isso &
acompanhar o livro de ofertas, que exibe de forma resumida a lista de compradores e
vendedores interessados em negociar uma determinada acdo. A maioria das corretoras
disponibiliza esta op¢do a seus clientes. Jamais abra uma conta numa corretora que
nao o forneca.

(21) Tipo de ordem utilizada no mercado financeiro, registrado pela Corretora
Econofinance S.A.

Veja um exemplo (Figura 6.5) de como funciona o livro de ofertas:
Livro de Ofertas com ALTA liquidez:

TSPP4 +0,45% 7.39

Corretora gtde Compra Venda gtde Corretora
228 900.000 7.39 7.40 100.000 102
27 100.000 7.39 7.40 12.000.000 227
85 1.200.000 7.38 7.40 12.800.000 39
85 12.800.000 7.36 7.41 20.000.000 228
102 20.000.000 7.32 7.41 700.000 27
227 700.000 7.32 7.43 8.000.000 85
39 8.000.000 7.32 7.46 1.200.000 85
228 100.000 7.30 7.46 12.800.000 102
27 1.200.000 7.27 7.47 20.000.000 227
85 12.800.000 7.26 7.50 700.000 228
85 20.000.000 7.20 7.58 8.000.000 27
102 700000 7.20 7.59 900000 85
227 8000000 7.10 7.64 100000 85

Note que se vocé enviar uma ordem de compra de 2.000.000 acbes da Telesp
Celular PN (TSPP4) a R$ 7,39, ela ndo sera executava imediatamente, pois nao
existem vendedores interessados nesse valor. Se vocé quiser que sua ordem seja
executada no momento em que for enviada, devera aceitar o preco oferecido pelo
vendedor na ponta de venda, ou seja, R$ 7,40, caso contrario sua ordem ficara visivel
no lado comprador, até que um vendedor se interesse pelo seu preco.

Outro fator importante, e que também pode ser observado na Figura 6.5, é a
quantidade do papel. Se vocé deseja comprar 2.000.000 de acdes (ou 2.000 lotes),
precisa encontrar um vendedor com essa quantidade ou mais do papel, a fim de evitar
gue sua ordem seja dividida em partes até que alcance a quantidade desejada. No
nosso caso, temos 3 vendedores a R$ 7,40. Se lancarmos uma ordem de compra
nesse preco, ela sera executada, porém sera dividida em 3 partes, pois nem o primeiro
e 0 segundo vendedores, somados, atendem a quantidade solicitada.

Algumas corretoras com taxa fixa de corretagem, cobram 3 ordens para esta
operacado. Outras levam em consideragéo a intencdo do comprador, e cobram apenas
uma ordem.
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Para corretoras com taxas padrfes, ou seja, percentuais, essa quebra de ordens
ndo faria muita diferenca, jA que a taxa cobrada & proporcional ao volume de capital
negociado.

Como vocé vé, o simples fato de observar a ponta de compra e

ie venda pode evitar que se desperdice dinheiro com corretagem, assim

orno garantirque sua ordem seja executada, quando essa fora sua intencéo.

Em alguns papéis de alta liquidez, pode ser dificil acompanhar os precos das
pontas devido a velocidade com que 0s negdécios séo realizados. Isso é comum na
negociacao das acdes da Telemar PN (TNLP4), por exemplo, que representam um dos
papéis mais liquidos do Ibovespa. Com um pouco de pratica vocé vai passar por isso
facilmente.

Gaste um pouco de tempo observando o movimento do
livro de ofertas. Qual o lado mais forte? Onde estao as

maiores ordens? Pistas do que vai acontecer no mercado
podem ser encontradas ai.

/A primeira compra - Que ativo escolher?

A partir de agora, vocé esta preparado tecnicamente para investir na Bolsa de
Valores. Quando digo tecnicamente, quero dizer que vocé sabe "como" investir. Apesar
de ndo ser um processo tdo complicado, vocé ja imaginou quanto tempo levaria para
chegar até aqui sem a ajuda de um guia?

O proximo passo sera identificar as melhores opc¢des de investimento do
momento. Vocé se lembra das duas formas de analisar o mercado, citadas no Capitulo
3, que sdo a Andlise Técnica e a Andlise Fundamentalista? Muito bem. A partir de
agora, quanto mais tempo dedicado ao aprendizado de um dos tipos de analise,
maiores serdo suas chances de sucesso nos investimentos de renda variavel, como
fundos, acdes, opcdes, ddlar, etc. Durante sua jornada em busca desse conhecimento,
vocé ouvira inumeros relatos afirmando que uma ou outra forma de analise é
contraditéria ou invalida. Alguns, ainda, dirdo que ambas néo funcionam. Isso & normal,
e sempre existiu no mercado. Cabe a vocé escolher critérios para avaliar qual delas se
adapta melhor ao seu estilo de investidor.

Vocé pode solicitar informacdes a sua corretora sobre quais

setores de mercado apresentam maiores perspectivas de
ganhos no curto, médio ou longo prazos.
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Qual o seu objetivo com essa compra ?

Vocé ja abriu uma conta numa corretora, e aprendeu 0s conceitos basicos
necessarios para conseguir comprar ou vender acgles. Através da Analise
Fundamentalista ou Técnica, vai escolher um papel que lhe chama a atencéao.

Antes de dar uma ordem de compra, tente imaginar o que vocé espera dessa
acdo. Faca a si mesmo as seguintes perguntas:

» Tenho um plano bem definido para essa posicéo, ou seja, sei quanto posso
ganhar e quanto posso perder nessa compra?

» As chances dela subir séo realmente maiores do que as chances dela cair?

» Sei onde vou colocar o stop, para o caso de uma queda significativa? Vocé
tem que levar em conta essa hipo6tese, ja que é muito dificil assumir uma
posicdo que sO avance positivamente. Podemos dizer que é quase
impossivel saber qual € o ponto exato que uma acao parou de cair, e vai
comecar a subir.

» Qual a tendéncia principal do momento? Vocé ndo deve comprar qualquer
acdo quando o cenario for desfavoravel. E comum a maioria dos papéis
andarem juntos, ou seja, se a tendéncia é de queda, grande parte deles vai
estar oscilando no campo negativo. E dificil se sair bem nesses momentos.
A melhor coisa a fazer é aguardar a

» inversdo de cenario.

Vocé deve escolher suas proprias perguntas, e lembrar de sempre repeti-las antes
de tomar uma deciséo.

N&o compre uma acao simplesmente porgue ela ndo péara de
subir. Verifique, primeiro, se existem razdes concretas que a

tornem interessante a partir desse momento.

Com quanto devo comecgar?

A resposta é simples: com uma quantia que vocé nao vai precisar usar tdo cedo.
O ideal é que vocé esqueca que esse dinheiro esta disponivel, ou melhor, disponivel
para uso. Afirmo isso porque se vocé aplica com o objetivo de sacar no més seguinte,
essa data pode coincidir justamente com uma etapa de baixa do mercado, o que,
consequentemente, obrigara vocé a sair da operacdo com prejuizo. Veja o Exemplo
6.2, na pagina seguinte."

Aos iniciantes, € sempre recomendado que comecem com quantias pequenas, de
R$ 300,00 a R$1000,00, e s6 passem ao estagio seguinte quando puderem obter mais
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retornos positivos do que negativos. Se vocé nao se sair bem dessa forma, dificilmente
vai conseguir operar um montante maior, 0 que exige mais habilidade.

Além do fator tempo, existe o fator psicolégico envolvido nessa negociagéo. Por
isso, manter-se tranquilo diante das oscilacdes do mercado € um exercicio que leva
tempo para ser aprendido. Alguns nunca conseguem. O fato de investir com um capital
gue vai precisar em breve contribui muito para aumentar a tensao diante de uma
possivel perda, reduzindo suas chances de sucesso na operacdo. Lembre-se: acdes
sdo investimentos de renda variavel. Se ndo puder correr riscos, simplesmente nao
aplique neste mercado.

E importante relembrar que o investidor consciente deve iniciar sua jornada com
pouco capital. O quanto € pouco ou muito neste setor vai depender do poder aquisitivo
de cada um. A partir do momento que sua confianga for aumentando, va se permitindo
acrescentar alguns lotes na sua carteira.

Exemplo 6.2 - Custo da Negociacéo

Suponhamos que vocé receba uma pequena bonificacdo da
empresa onde trabalha, e resolva comprar 1.000.000 de acdes da
Sadia PN (SDIA4). Na data em questédo, o valor do papel é R$ 1,40
por lote de 1000 agBes, o que da um total de R$ 1.400,00.

Dois meses depois, portanto, vocé decide fazer uma viagem, ou
reformar o apartamento. Como vocé ndo possui reservas suficientes,
opta por vender todas as suas agdes, e sacar o dinheiro. Nesse dia, o
valor do papel esta cotado a R$ 1,30.

Fazendo as contas:

Em 05/08: 1000 lotes x 1,40 = R$ 1.400,00
Em 05/10: 1000 lotes x 1,30 = R$ 1.300,00

SALDO = - R$ 145,48 (Taxas padrao)

Quer saber uma forma pratica de analisar se o volume de dinheiro aplicado numa
acao foi muito ou pouco para vocé? Basta verificar seu comportamento logo apés ter
feito a compra. Se estiver ansioso para saber, de hora em hora, o que esta
acontecendo com seu novo papel, provavelmente deveria ter investido menos. Nao
permita que uma aplicacao financeira tire sua concentracao nas outras tarefas diarias.
A Ultima coisa que vocé vai ganhar com isso é dinheiro.

Por dltimo, ndo caia na tentacdo de achar que tem absoluta certeza de que um
papel vai subir, e apostar tudo nele. Se fosse facil ganhar nas Bolsas, estariamos
cheios de milionérios por ai.
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Tenha total controle da operacéo

Uma situa¢do muito comum aos investidores de mercados muito volateis € o de se
sentirem paralisados. E 0 que acontece quando ndo estamos preparados para uma
queda ou até uma grande alta, e ndo colocamos um stop protetor.

Sem um plano de acdo, o operador se vé paralisado, sem conseguir pensar e
tomar uma atitude. Fica simplesmente sem acao. Correr esse risco realmente ndo vale
a pena, e ndo ha lucro que pague essa sensacao.

E bem provavel que todos os iniciantes passem pelo efeito paralisante. N&o
damos a devida importancia ao stop até que tenhamos uma grande perda. Lembre-se:
uma perda de 1 % ou 2%, mesmo ocorrendo varias vezes seguidas, é perfeitamente
recuperavel. Mas um Unico prejuizo de 10% ou 15% torna a situagcdo bem mais
complicada.

Em poucas palavras, para manter o controle da operacdo € necessario que vocé:
Use o stop protetor,

Esteja seguro do motivo da sua compra,

Esteja ciente se esta aplicando no curto, médio ou longo prazo

Tenha a visdo do ultimo andar;

Aplique uma pequena percentagem do seu capital,

Garanta que, mesmo estando totalmente errado, o prejuizo ndo

vai comprometer mais do que 1 ou 2% do seu capital,

Tenha uma estratégia operacional;

Tenha um plano de acdo, ou seja, saiba exatamente quando sair do
mercado, e qual é o objetivo a ser atingido;

Deixe as emocdes de lado.

V VYVVVVVVVVYYVY

Elevando o stop

Uma técnica comumente usada pelos investidores € a de ir subindo o stop a
medida que os precos vao caminhando no sentido esperado, ou seja, proteger o lucro
obtido até aquele momento.

Na pratica, essa € uma tarefa um pouco dificil, ja que se tem que saber o
momento exato de fazer a troca do stop. Normalmente, o que acontece € que O
"apertamos"” demais, ndo dando uma margem suficiente para a oscilagao dos precos, o
que acaba nos tirando do mercado cedo demais. Pode parecer excelente sair da
operacao com um pequeno lucro, e realmente é, mas lembre-se que para ter sucesso
vocé precisa buscar sempre 0s grandes ganhos e 0s pequenos prejuizos. Se for
"estopado” a cada pequeno lucro, além de ndo se dar a chance de estar comprado nas
grandes altas, seu numero permitido de perdas também tera que ser reduzido.

Entendido isso, a manutencdo do stop para cima € o melhor caminho para se
obter os grandes lucros. Sinta-se privilegiado se conseguir realizar essa estratégia,
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pertencente a Analise Técnica.

O acompanhamento diario: um bom habito

N&o ha nada de errado em passar a acompanhar diariamente o mercado, e buscar
estar por dentro do que acontece na economia e nas empresas de que agora vocé
podera fazer parte. Escolha uma acdo que acha promissora, e passe a olhar seus
resultados a cada pregdo. Tente se tornar um especialista nesta empresa. Com o
tempo, vocé vai notar que consegue antecipar seus movimentos mais frequentes.

Sinta-se também totalmente a vontade para mudar de opinido. Vocé pode achar
gue as coisas mudaram, e ndo mais acreditar numa alta. Se isso acontecer, encerre a
posicdo, ou, se restar ddvida, reduza a de tamanho apenas. E um erro arriscar esperar
qgue o preco chegue a um valor anterior para, ai entdo, fazer a venda. Provavelmente,
VOCE val ter que esperar muito tempo.

Muitas pessoas sofrem grandes prejuizos porque resolvem "dar um tempinho"
para que os pre¢os subam um pouco antes de fazerem a venda. O que véem, portanto,
€ seu papel desvalorizar mais e mais, até que atinja um nivel de total desconforto.
Existe uma regra muito citada no mercado: “A primeira perda € sempre a menor!" Se
perdeu a confianga huma acao, liquide-a ou aproxime seu stop.

Se vocé seguiu 0s conceitos passados anteriormente, tera um prejuizo de no
maximo 2% em relagéo ao capital total.
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8 -Como Vender Acoes

Qual a hora certa de sair do mercado?

Vamos imaginar que vocé néo foi "estopado”, e continua no mercado. Seu papel
subiu, e vocé até ja elevou seu stop. Estéa mais do que ansioso para abocanhar o lucro
que esté tendo. Pela sua cabeca ja passaram os famosos ditados "Quem muito quer,
nada consegue" ou " E melhor ter um passaro na mao do que dois voando”, ou "Lucro
bom é aquele que esta no bolso", etc. Isso acontece com a maioria dos investidores.

Mas quando devo vender minhas a¢des que se valorizaram, para transformar meu
lucro em dinheiro? A resposta € simples: ndo deve! Isso parece estranho, ndo? Entdo
tente responder essas perguntas: Por que vender um papel que esta subindo? Qual o
objetivo de um investimento de risco sendo que 0s precos subam? Nao € melhor ter um
lucro grande do que um pequeno?

Parabéns por ter escolhido um bom papel para aplicar seu capital. Como resultado
disso, vocé pbde chegar ao ponto de poder decidir se sai da opera¢cdo com lucro, ou
continua no mercado. A melhor forma de fazer isso, indiscutivelmente, é ndo vender, e
ir apenas subindo mais e mais seu stop. Pense bem. Vocé ndo tem nada a perder,
sendo alguns poucos centavos por acdo. Sua empresa pode estar somente no inicio de
um longo periodo de altas.

Se vocé acredita que seu papel estd perdendo a forca, e estd se sentindo
desconfortavel com ele, apenas va aproximando seu stop do preco atual, cada vez
mais, porém sempre deixando alguns poucos centavos de distancia, para que possa se
movimentar. Assim que 0s precos sofrerem uma pequena queda, seu stop sera ativado,
e a venda sera feita automaticamente. Dessa forma, vocé aproveitou a maior parte do
lucro que o mercado podia Ihe oferecer naquele momento. Algumas a¢cées mantém a
trajetdria positiva por anos. Nao desperdice essa chance.

Vou Viajar. O que fago com minhas acdes?

Todos nés precisamos nos ausentar por algum tempo. Isso ndo é problema, pois
existem varias formas de se sair bem nessa situagéo:

» Antes de viajar, aproxime o stop, no caso de estar participando de uma
posicao vencedora. Vocé estara garantindo uma boa parte do lucro, e ainda
deixara margem para que 0S pregcos possam avancar mais,

» Tenha o telefone do seu corretor, e consulte-o quando quiser. Todas as
corretoras estdo acostumadas a receber ligacbes de seus clientes,
interessados em saber detalhes sobre suas posicOes, e ainda executar
ordens via telefone. Uma ordem por telefone é até mais simples que uma
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ordem via Home Broker. Basta vocé perguntar o valor do papel, e de algum
indicador que ache importante, como o Ibovespa, por exemplo, e passar a
ordem de venda, ou de ajuste do stop. Esse processo néo leva mais do que
5 minutos. A maioria das corretoras possui 0 servico 0800, para que o
cliente ndo tenha despesas com a ligacao.

A forma correta de perder

Infelizmente, temos que falar a verdade: vocé vai perder sim, e varias vezes. Até
os melhores profissionais passam por isso. Vocé precisa entender que a perda faz
parte desse jogo, e deve estar preparado para passar por ela sem grandes
ressentimentos. Uma perda de R$ 100,00 n&o € significante quando vocé é capaz de
ganhar R$ 1.000,00.

Imagino, também, que vocé deva estar um tanto assustado ao chegar aqui. Até
agora, so foi dito que o mercado pode cair desse modo, ou daquele outro. Parece que
para ganhar dinheiro com ac¢fes, sdo necessarios anos de experiéncia e estudo. Mas
onde estdo os 90 e tantos por cento de lucro da Bolsa em 2003? E aqueles que
dobraram ou triplicaram seu capital neste ano? Calma. Tudo isso é verdadeiro. Mas a
idéia é a seguinte: vocé precisa estar preparado para agir no caso de situacdes
desfavoraveis, para poder ter condi¢cdes de obter lucro nas favoraveis. De nada adianta
vocé aprender somente a ganhar na alta, se, na primeira queda, vocé devolver tudo ao
mercado. O objetivo aqui € que vocé aumente seu capital de forma consciente.

Investir na Bolsa de Valores € um investimento de risco, e s6 ganhar € impossivel.
Mas existem algumas formas de obter um saldo positivo, mesmo perdendo varias
vezes. E o que € melhor: podemos sair no lucro mesmo perdendo mais vezes do que
acertando. Como? Ai vai a resposta: vocé precisa saber perder pouco nos erros, e
ganhar bastante nos acertos. Assim, mesmo perdendo varias vezes, vocé ainda tera
lucro.

E importante que o investidor ndo se permita abrir excecbes, deixando uma acéo
sem stop, por exemplo, imaginando que tal movimento é diferente dos outros. Lembre-
se que basta uma grande perda para atrapalhar toda uma sequéncia organizada de
pequenas perdas e bons lucros. Vejamos agora uma comparagcdo entre um stop mal
colocado (Figura 7.1), e um colocado corretamente (Figura 7.2):
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Figura 7.1 - Uso incorreto do Stop
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Uma sugestdo € operar com a propor¢cdo 3x1 ou 4x1. Dizer isso implica que,
através da analise técnica ou fundamentalista, ou de ambas, verificou-se que o papel
"X" apresenta uma chance de subir trés ou quatro reais, para cada um real de queda.

Isso pode ser conseguido facilmente, comprando proximo a um suporte de precos,
ou seja, num nivel em que 0s precos caem, mas ndo conseguem ultrapassar, e voltam
a subir. Vocé vai compreender facilmente a aplicacdo de suportes e resisténcias se fizer
uma pesquisa no site da sua corretora. Varios manuais de analise técnica também
explicam detalhadamente essa aplicacdo. Veja um exemplo no grafico a seguir (Figura
7.2):

Note também que durante as perguntas que vocé deve fazer a vocé mesmo antes
de investir, esta a que fala de quanto vocé pode ganhar e quanto pode perder. Vocé
deve optar por papéis que tenham um potencial de ganhos pelo menos duas vezes
maior do que o de perdas, ou seja, subir duas e cair uma. Agindo assim, vocé pode
perder duas vezes, e ganhar apenas uma para continuar com o mesmo capital.
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Figura 7.2 - Uso correto do Stop
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Outro fator, tdo ou mais importante que o primeiro, é definir o quanto uma perda
representa do seu capital total. Deve-se fazer de tudo para que cada prejuizo ndo
ultrapasse 1 ou 2% do seu capital bruto.

Supondo que cada perda represente 1 % do seu capital, vocé podera errar 3 ou 4
vezes seguidas, (momento em que devera comecar a se preocupar) antes de acertar
uma Unica operagdo. Permita-se dar uma margem para erros.

Fazendo a venda das agoes

Em alguns casos, sera necessario realizar a venda imediata das a¢0es, abrindo
mao do stop, como indicado até entao.

No momento em que decidir fazer uma venda, nao se
esqueca de primeiro fazer o cancelamento da ordem stop,

para s depois dar a nova ordem de venda. 0 Home
Broker ndo permite ordens simultaneas.

A venda do papel é um processo simples, porém vocé pode tomar alguns
pequenos cuidados, principalmente se operar com corretoras com taxas fixas de
corretagem, como ja foi explicado no Capitulo 6. Vamos relembra-los:

Ao fazer a venda vocé deve, antes de qualquer coisa, observar quais as ofertas de
compra disponiveis no livro de ofertas. Para que sua ordem seja executada
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imediatamente, seu preco deve corresponder exatamente com o pre¢co do comprador
gue esta na ponta de compra. Caso deseje vender a um preco maior, sua ordem ficara
visivel na lista de vendedores, até que um comprador se interesse por ela.

A vantagem em optar pelo preco da ponta compradora é saber se sua ordem sera
executada de uma Unica vez, ou se sera partida. Lembre-se que, para corretoras com
taxa fixa, partir uma ordem em dois pedacos influird em pagar o dobro de corretagem.
Algumas corretoras também trabalham com a regra de que o que vale é a intencdo do
cliente, ou seja, se ele deu uma ordem de venda, e esta foi dividida em duas ou mais,
ele s6 pagara uma vez. No site da sua corretora vocé pode obter essas informacdes
com detalhes.

N&o se esqueca de conferir se sua ordem de venda foi dada corretamente, e se foi
executada. Vocé pode verificar isso dando um refresh2(atualizar) na boleta em que fica
visivel a quantidade de papéis existentes em sua carteira. Pode também conferir a
secao de status ou a de acompanhamento de ordens.

(22) Significa atualizar" em portugués. Clica se na funcéo refresh para
exibir o] resultado mais recente de um objeto em movimentagéo
constante.

Tipos de ordens de venda

Os principais tipos de ordens de venda sao:

1. Ordem de Venda a Mercado
O investidor apenas especifica a quantidade a ser vendida. A venda é feita a preco
de mercado, ou seja, de acordo com a cotacdo do papel no momento.

2. Ordem de Venda Limitada
O investidor especifica a quantidade e o preco desejado (preco minimo) para
venda.

Feita a venda, compare seus resultados positivos e negativos, a
fim de criar seu indice médio de acertos, que pode ser, por

exemplo, 1x3 (1 acerto para cada 3 erros), ou 33% de chance de
lucro por operacao.
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9- O duelo emocional na mente do
Investidor.

Por que ficamos ansiosos?

Assim que vocé fizer seu primeiro investimento real na Bolsa de Valores, vai notar
como suas emog¢Oes comecam a interferir na tomada de decisfes.

Ganéancia, esperanca, raiva, orgulho, etc. Quando os precos caem, vocé comeca a
torcer para que voltem pelo menos ao preco de compra. Quando despencam,
justamente naquele dia em que vocé resolveu tirar o stop porque acreditava que iriam
voltar a subir, vocé reza, e implora para que subam pelo menos um pouco, para que
possa fazer a venda. E claro, jura que nunca mais vai retirar o stop. Entdo, o mercado
se recupera, e |4 esta vocé orgulhoso, se achando até mais inteligente, por ser capaz
de "ganhar" dinheiro por conta propria na Bolsa de Valores. Sobe mais um pouco, e
guando vocé esta ja planejando o que comprar com seu primeiro lucro, ele desce
novamente, e vem a raiva por nao ter vendido logo.

As emoc0des fazem parte dos mercados de risco, e podem aumentar ou diminuir
tanto quanto o investidor permita. Lidar dessa forma com o dinheiro gera uma inversao
muito rapida de sentimentos e pensamentos, muito acima do nivel a que fomos
biologicamente programados para aceitar como normal.

Controlar o psicoldgico € uma das tarefas mais dificeis, e talvez um dos principais
motivos pelo qual se perde dinheiro. Varios livros tratam com énfase desse assunto,
dada sua importancia.

Infelizmente, vocé vai passar muitas e muitas vezes por todas essas sensacoes,
até que, com a experiéncia, desenvolva suas proprias regras e estratégias de
investimento. A disciplina serd sua melhor arma para enfrentar essa volatilidade de
emocoes.

Esse é o preco que se paga nesse tipo de trabalho. Por isso, vocé precisa
aprender a lidar com suas emocdes.

Evite comprar acdes quando estiver apressado, ou
puder ser interrompido. Vocé precisara se concentrar

para analisar com seguranca os riscos da
operacao, e decidir qual o valor ideal para o stop.
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Em quem acreditar ?

Em alguns momentos foi citada a influéncia da TV na opinido dos investidores. Ela
representa apenas uma das varias fontes de informacéo, previsbes e "dicas" que o
investidor vai encontrar no seu ambiente.

A verdade € que tanto a TV gquanto as revistas, sites, jornais, analistas, corretores,
entre outros, apresentam apenas idéias do que é mais provavel que aconteca
futuramente. Essas idéias vao se misturando, e formando uma nuvem que envolve o
investidor indeciso, ndo levando-o a lugar nenhum.

Muitos investidores preferem, assim, se isolar de noticias de qualquer meio, a fim
de analisar o mercado o mais racional e tecnicamente possivel. Isso faz com que
apliguem com base numa opinido propria, que € a forma mais recomendada de agir.

O efeito paralisante

O efeito paralisante, como demonstrado no capitulo anterior, € uma das piores
sensacles a que se pode experimentar. Ocorre quando o investidor, ja dentro de uma
posicdo, tem a razdo bloqueada pela emocdo, e ndo consegue tomar uma atitude
consciente para proteger

seu capital. Pode acontecer tanto durante uma queda, como também numa alta.

As razfes que levam a isso sd0 sempre as mesmas:

N&o utilizar o stop;

N&o estar seguro do motivo da compra,;

N&o ter em mente o prazo para essa aplicacdo, ou seja, curto, médio ou
longo,

N&o olhar o mercado de forma ampla, tomando decisdes precipitadas.

Estar aplicando uma parte muito grande do seu capital.

Estar investindo com um risco maior que 2% do capital total.

Falta de uma estratégia operacional;

Falta de um plano de acdo, ou seja, saber exatamente onde sair do
mercado, e qual é o objetivo a ser atingido;

Deixar que suas emocdes se envolvam na operagao.

YV VYVVVVY VVYY

Como ja foi apresentado em detalhes no capitulo anterior, estes itens séo
indispenséaveis para que se possa obter sucesso nos mercados. Uma vez deixados de
lado, todo o lucro de varias operacbes bem sucedidas pode se tornar apenas
lembranca.
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Uma maneira simples de diminuir a tenséo
durante uma operacao é optar por papeis

de baixo custo, ou seja, que variem de
R$ 0,50 a R$ 5,00 por lote.

Descontando a raiva no mercado

Uma das formas mais rapidas de se perder dinheiro nos mercados € deixar que as
emocdes tomem completamente o controle das operagdes.

Um pequeno prejuizo gera a esperanca de que, com uma tacada maior, podera se
recuperar todo o capital. Entdo o prejuizo se repete, e entra a raiva por ter perdido duas
vezes seguidas. Novamente, vocé aumenta a posi¢éo, por acreditar que agora tem que
dar certo. E la se vao mais algumas centenas ou milhares de reais.

Uma boa estratégia para se manter sob controle € reduzir o volume do capital
investido a medida que se perde, e aumentar a medida que se passe a ganhar.
Lembre-se que vocé deve tratar as pequenas perdas como etapas para se chegar aos
grandes ganhos. Muito dificilmente existirdo varios lucros seguidos sem nenhum
prejuizo.

Como ja dissemos anteriormente, as acdes representam apenas uma pequena
fatia no bolo de investimentos de renda variavel. Vocé precisa exercitar suas
habilidades de auto-controle, para que possa evoluir, futuramente, para as fatias mais
volateis e rentaveis, como o mercado de opc¢des , por exemplo. Nele, a possibilidade de
perder tudo, assim como a oportunidade de dobrar o capital em minutos ocorre quase
que diariamente. E claro que isso exige um nivel de conhecimento mais elevado, mas
nada que seja impossivel ao investidor disciplinado.

Aprendendo com 0s erros

A observacdo é uma das qualidades presentes no investidor de sucesso. Uma
analise dos erros cometidos, assim como dos acertos, vai garantir que estes sejam
notados com antecedéncia numa futura situacdo semelhante.

Como Edwin Lefevre citou em seu livro Reminiscences ofa Stock (operator
Traders Press, (Greenville, SC, USA), "Nao ha nada como perder tudo o que vocé tem
no mundo para lhe ensinar o que néao fazer. E quando vocé sabe o que nao fazer com o
objetivo de ndo perder dinheiro, vocé comeca a aprender o que fazer a fim de ganhar.
Entendeu isso? Vocé comecou a aprender!”

(23) Modelo de investimento de renda variavel extremamente volatil, onde sdo negociados direitos e deveres
futuros, de compra e venda.

Uma sugestéo é que o leitor faca anotaces das principais razées que o levaram a
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ter um prejuizo, e marque pontos a cada uma que se repete. Com o tempo, vai se ter
uma idéia dos seus pontos fortes e fracos nas operacoes.

O trade perfeito x A preocupacao com o dinheiro

A partir do momento em que o investidor destina parte do seu capital para aplicar
na Bolsa de Valores, deve pensar da seguinte forma: se possui R$1.000,00, imagine
gue tem 1.000 pontos. Essa € uma das formas de aliviar a pressao psicolégica que o
dinheiro exerce sobre todos nos.

Assim, fica menos dificil aceitar que as pequenas perdas fazem parte do sucesso
de qualguer operador. Vocé sabe que pode perder 20, 30, 40 pontos antes de ganhar
100, 150.

Alguns investidores costumam relacionar o lucro ou prejuizo nas aplicacbes a
coisas materiais, como livros, compras de supermercados, etc. Por exemplo:

» Acabei de perder 10 cd's nesta operagéo (R$ 180,00)";

» Acabei de faturar 4 meses de supermercado com uma operacado de 1 dia
(R$ 1.200,00)";

» Acabei de perder 2 livros da universidade (R$ 200,00)".

(24) E uma expressdo comumente usada no mercado financeiro para designar a realizacéo de um negdcio.
Tente ndo cometer esse erro. Isso faz com que a sua atencéo fique voltada para o

dinheiro, como unidade de valor, enquanto deveria estar interessado somente em fazer
um trade bem feito. O dinheiro é apenas a consequéncia.
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10- Respeite as “Leis do Mercado”

O preco da inexperiéncia

E fato. Todo investidor iniciante vai cometer os erros que sdo mais citados e n&o
indicados nos livros e artigos sobre o assunto. E como se algumas regras tivessem que
ser aprendidas na pratica, para s0 entdo serem respeitadas.

Mas ndo desanime se no inicio achar que ndo tem jeito pra coisa. Essa é uma
atividade que exige paciéncia e dedicacao para dar resultados.

Estudar a Analise Técnica é a sugestdo mais importante que pode ser dada.
Mesmo para aqueles que optarem por adotar a Analise Fundamentalista, ter uma nocgéo
do lado técnico vai ser de suma importancia.

Nao mantenha posicdes perdedoras

Muito enfatizado nos capitulos anteriores, aprender a aceitar as perdas como
naturais € um processo dificil, porém necessario. Nado ha porque segurar um papel que
esta caindo.

Um vicio muito comum, inclusive entre os investidores profissionais, é a retirada
do stop assim que estdo préximos do valor de disparo, por se acreditar que a queda
chegou ao fim, e que os precos vao se recuperar. Mesmo que isso aconteca, € mais
seguro comprar novamente do que correr o risco de ter que vender 0s papéis
desesperadamente, a qualquer preco, num nivel bem mais baixo. Os prejuizos
acumulados com esse tipo de operacdo servem de tema para as grandes historias de
fracasso na Bolsa de Valores.

Se, como alguns, fizer questdo de operar sem stop, pelo menos o faga com uma
propor¢gdo menor do seu capital.

N&o faca médias para baixo

Comprar uma agao que esta em queda, a fim de baixar o preco médio do papel na
carteira, € um erro grave. Pode ndo parecer no inicio, quando 0S precos caem pouco,
mas vai ficar claro quando vocé notar que todo o seu capital estd envolvido numa
operacao que nao para de dar prejuizo.

Quando isso acontece, o investidor ndo vé outra saida a ndo ser manter a
posicao, e aguardar semanas, meses ou anos até que 0s precos voltem a subir, se isso
chegar a acontecer.

O operador pode escapar desse tipo de armadilha simplesmente mantendo seu
stop na posicéo original. Assim que 0s prec¢os se estabilizarem, e surgirem 0s primeiros
sinais de inversao de tendéncia, inicie a compra novamente.
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N&o reme contra a maré

A ndo ser que vocé queira se dedicar integralmente ao mercado de capitais, e que
se aprofunde nas operacdes de curtissimo prazo ou vendas a descoberto, é muito dificil
obter sucesso operando qualquer acdo em plena tendéncia de baixa de mercado.

Como foi dito anteriormente, o mercado segue tendéncias, que podem ser
primarias, secundarias e terciarias, e o investidor precisa estar ciente de qual € a
situacao atual, e se corresponde com o prazo de investimento (longo, médio ou curto)
de sua preferéncia.

Com uma certa pratica, € possivel desenvolver estratégias diferentes para atuar
do longo ao curtissimo prazo, aproveitando o que o mercado oferece em cada uma
delas. Lembre-se: o bom operador é aquele que acompanha os movimentos do
mercado, sem querer tirar dele o que ele ndo pode dar.
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